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Identifikacia ARDAL

+

Adresa: Radlinského 32, 813 19 Bratislava
Telefon: +421 2 57262503

Fax: +421 2 52450381
Internet:

Rezort: Ministerstvo financii SR

Pravna forma:  Statna rozpoctova organizacia
Reuters Code: DLMA
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Agentura pre riadenie
dlihu a likvidity (ARDAL)

m Vznikla zo zakona C€. 291/2002 Z.z. o
Statnej pokladnici

m Obchodnik s cennymi papiermi podla
zakona €.566/2001 Z.z. o cennych
papieroch a investicnych sluzbach




Predmet cinnosti ARDAL

+

m Riadi statny dlh a rizika v sulade s platnou

stratégiou riadenia statneho dlhu
= Vykonava vysporiadanie obchodov s CP
m Riadi likviditu statu
= Vykonava financné operacie na financnom trhu
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Rozpocet organizacie v

roku 2006

Zavazne
ukazovatele

(v tis. Sk)

Schvaleny
rozpocet na
rok 2006

Upraveny
rozpocet k
31.12.2006

Skutocnost’
k 31.12.2006

Prijmy (SR+EU)

0

0

0

Vydavky spolu
(SR+EU)

Bezné vydavky

Kapitalove
vydavky
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Bezne vydavky

+

m Mzdy, platy, sluzobné prijmy a ostatné
osobné vyrovnania (38,1%)

m Poistné a prispevok zamestnavatela do
poistovni (10,1%)

m Tovary a sluzby (51,8%)
— Z toho na prevadzku IT (78,6%)
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Kapitalove vydavky

+

m Software - zvysenie internej bezpecnosti

siete ARDAL (2,2%)

m Hardware — dobudovanie IT a zvysenie

bezpecnosti (29,8%)

= Implementacia uctovného modulu (68,0%)
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Hlavna cinnost’' ARDAL v

roku 2006
+

Uskuto&fiovanie elektronickych aukcii SCP

Riadenie dlhu v sulade so schvalenou stratégiou
Riadenie rizik statneho dlhu

Bezproblémové zabezpecenie refinancovania statu
Aktivne spravovanie vol'nej likvidity statu
Poskytovanie odborného poradenstva MF SR a
statnym organizaciam
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Struktara zaviazkov SR

Stav v tis. Sk k 31.12.2006

Statne dlhopisy

436 398 373

denominované v Sk

349 965 873

denominované v CM

86 432 500

Statne pokladni¢né poukazky

0

Vladne uvery

25 350 873

Refinan¢ny systém so SP

151 882 029

Medzibankové Uvery

0

Iné zavazky

2 072 020

Rizikové statne zaruky

19 921 700

Celkovy zavazok statu

635 624 995
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Vyvoj statneho rozpoctu
2003-2006

+

Stav Statneho rozpoctu 2005 Stav Statneho rozpoc¢tu 2006
Stav Statneho rozpoc¢tu 2003 Stav Statneho rozpoctu 2004
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Statne pokladni¢né
poukazky - 2006

+

Emisie SPP do vlastného portfdlia

Datum Datum Menovita
emisie splatnosti hodnota

31.5.2006 30.5.2007 32 mid. Sk
16.8.2006 15.8.2007 30 mid. Sk

Naklady na refinancovanie so zdrojov SP - 3,2% p.a.
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Aukcie SPP 1993-2006

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
250 000 30,00%

24,95%

25,00%
200 000

17,60% 20,00%
150 000 15,59%
14,13%

15,00%
100 000
7, 35% 10,00%
.u 5,00%
R
0] 0,00%
mil. SKK mm Celkovy dopyt mm Akceptovany objem Priemerna Urokova sadzba

*\/ roku 2006 sa neuskutoénila Ziadna aukcia SPP
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Aukcie domacich statnych
dlihopisov 2006

5,17% = o
2,03 &4,79% 4 5,00%

46%
4,39% 4,28% 426%
4,00%

3,00%

. I I 2,00%

- 1,00%
i B .

\f - L.

I Celkovy dopyt Akceptovany dopyt Priemerna Grokovéa sadzba

V roku 2006 bolo uskutoénenych 19 aukcii SD v
stlade so schvalenym harmonogramom aukcii.
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Aukcie domacich statnych
dlihopisov 1993-2006

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
250 000 23,89% 25,00%

20,75%
200 000 17,00% 20,00%

150 000 14:69%

13,21% 15,00%
100 000 10’21%8 64% ° 7 10,00%
’ 7,40% ’
5
50 000 I I . ,95% 5,00%
0 — mmm — . . .

0,00%

mil. SKK
I Celkovy dopyt W Akceptovany objem Priemerné Urokova sadzba
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EUROBOND 2006

+

m VVydany v sulade s platnou stratégiou
m Splatnost’ 15 rokov

= Fixny kupon 4,00% p.a.

= Nominalna hodnota 1 mid. EUR

sadzbe v historii — 0,07%
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Portfolio statnych
dlhopisov

m Priemerna urokova sadzba domacich statnych
dlhopisov emitovanych v roku 2006 —

= korunovych statnych dlhopisov —
m Statnych dlhopisov v EUR —

m Celého —
— Pre porovnanie v roku 2003 —
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Priemerna splatnost’
portfolia statnych dlhopisov

+

Splatnos t’ (v rokoch)

6,00
5,00
4,00
3,00
2,00
1,00
0,00

2002 2003 2004
Splatnos t' | 3,2900 3,824 @ 4,654
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Duracia portfolia statnych
dlihopisov

Duracia (v rokoch)

4,00
3,50
3,00
2,50
2,00
1,50
1,00
0,50
0,00

2003 2004
Duracia 2,433 3,553
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Zhrnutie

+

1 774 financnych operacii
Obchodovanie s 19 domacimi a zahranicnymi bankami

19 aukcii statnych dlhopisov na domacom kapitalovom
trhu — 11 Uspesnych

Historicky najuspesnejsia emisia statneho dlhopisu na
zahranicnom kapitalovom trhu

1 013 vyplat kupdnov a nominalnych hodnot majitelom

Splnenie ukazovatel'ov stanovenych v Stratégii riadenia
statneho dlhu do roku 2006
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Ulohy na najblizsie
obdobie
+

m Priprava na euro

m Zlepsenie podmienok vysporiadania cennych
papierov

m Zavedenie systému primarnych dealerov
= Plnenie novej stratégie riadenia statneho dlhu
m ISDA
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